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Anhang 1. Strategische Vermégensallokation und Bandbreiten

Nach Anpassungen

Strategische Vermdgensallokation (Anlagestrategie)

. Gewichtun
Anlagekategorie g
Minimum | Strategie | Maximum Maximum
(nach Transition) (wahrend Transition)

Liquiditat 0% 0% 3% 3%
Obligationen CHF Schweiz 6% 10% 14% 14%
Obligationen Fremdwahrungen 10% 22% 34% 42%
wovon:
Staatsanleihen* 2% 5% 8% 10%
Investment Grade Anleihen* 4% 7% 10% 16%
Emerging Market Debt** 2% 5% 8% 8%
High Yield Debt* 2% 5% 8% 8%
Aktien Schweiz 2% 5% 10% 10%
Aktien Ausland 10% 20% 30% 30%
wovon:
Aktien Ausland Sustainable Edge 6% 10% 14% 14%
Aktien Ausland Sustainable World 4% 7% 10% 10%
Aktien Emerging Markets 0% 3% 6% 6%
Immobilien Schweiz

6% 12% 18% 18%
Immobilien Ausland Global

2% 6% 9% 9%
Hedge Funds***

4% 8% 12% 12%
Diversified Income****

4% 8% 12% 12%
Private Assets***

0% 4% 8% 10%
Infrastruktur

0% 5% 10% 10%
Total 100%

* abgesichert in CHF
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** Alle Wahrungen in US$ umgerechnet und US$ abgesichert in CHF

*** US$ abgesichert in CHF
*** EUR abgesichert in CHF

Anlagekategorie

Fremdwahrungsallokation

Minimum | Strategie | Maximum | Maximum
(nach Transition (wéhrend Transition
Aktien Ausland 10% 20% 30% 30%
Total 10% 20% 30% 30%

Die strategische Vermdgensallokation (Anlagestrategie) sieht eine Fremdwahrungsallokation
von 20% vor. Falls sich die nicht in CHF abgesicherten Investitionen in Fremdwé&hrungen am
oberen Bereich der Bandbreite bewegen, kann eine passive Uberschreitung der Kategorienli-
mite von 30% fur Fremdwahrungen gemass Art. 55 lit. e BVV2 eintreten. Diese Uberschrei-

tung ist insofern zu relativieren, als Aktien Ausland das Fremdwahrungsrisiko in sich diversifi-

zieren.

Grundsatz: samtliche Anlagekategorien werden in CHF abgesichert ausser Aktien Welt.
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